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1. 期权综合下单
· 界面介绍
在期权综合下单界面上可以显示期权综合行情，图表分析，账户权益查询及下单模块。可以通过鼠标点击的方式变更当前期权合约，变更指定的期权合约时，该期权合约的综合行情，k线图及下单模块也会同时变化。
· 界面说明
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 品种选择区
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-品种：选择所要交易的期权品种
-月份：选择期权月份
-股指连续：显示期权品种相应的股指连续品种的现价与涨跌幅
-历史波动率：显示股指连续的60日历史波动率
-行情提示：打钩时，相应行的颜色显示行情变化
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 期权行情表
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-综合行情表：显示看涨期权和看跌期权的每个行权价的现价、对比、涨跌幅、卖出价、买入价、交易量、未平仓合约
-综合敏感度：显示看涨期权和看跌期权的每个行权价的现价、理论价、内在波动性、Delta、Gamma、Seta、 Vega
-Call行情表：显示看涨期权的每个行权价的现价、对比、卖出价、买入价、交易量、未成交合约、理论价、偏离率、开盘价、最高价、最低价、内在价值、时间价值
-Put行情表：显示看跌期权的每个行权价的现价、对比、卖出价、买入价、交易量、未成交合约、理论价、偏离率、开盘价、最高价、最低价、内在价值、时间价值
-Call敏感度：显示看涨期权的每个行权价格的现价、对比、卖出价、买入价、交易量、理论价、偏离率、内在波动率、Delta、Gamma、Seta、 Vega
_Put敏感度：显示看跌期权的每个行权价的现价、对比、卖出价、买入价、交易量、理论价、偏离率、内在波动率、Delta、Gamma、Seta、 Vega
* 在期权行情表界面点击期权品种会联动下单界面和图表界面 
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 图表/结存
[image: image7.png]CEEEEEY B ETs = AE33

T01404-C-2050 G o wimins ~|To - oitfu] B

[101404-C-2050 (543) 03/27 11:30 WGl 251.5 + ©  FFR 249.1 B 252.2 B 2040
55 0328 1000

K 4500 Lo 8l 4|

2.0 (03/26 13:40) —

1020 11020 13:50 1450





-按时间：显示已选品种按时间的行情
-按日期：显示已选品种按日期的行情
-K线：显示已选品种的K线 

-未成交：显示未成交品种
-成交：显示成交品种
-结存：显示账户权益的现况和持仓
* 点击成交、未成交、结存界面的品种会联动下单界面 
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 下单
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 选择账户
[image: image11.png]


 已选品种的新下单，平仓下单，变更及取消
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 显示账户的持仓情况
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 显示账户的未成交品种
* 双击持仓和未成交品种会联动相应的图表和下单界面
2. 期权行情表
· 界面介绍
在期权行情表中可一目了然地查看不同到期月或不同行权价的看张/看跌期权综合行情，可实时查看不同行权价的品种的行情与敏感度等信息。
· 界面说明
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 选择品种
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-品种：选择所要交易的期权品种
-月份：选择期权月份
-股指连续：显示期权品种相应的股指连续现价与涨跌幅
-历史波动率：显示股指连续的60日历史波动率
-行情提示：打钩时，相应行的颜色显示行情变化
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 期权行情表
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-综合行情表：显示看涨期权和看跌期权的每个行权价的现价现价、对比、涨跌幅、卖出价、买入价、交易量、未平仓合约
-综合敏感度：显示看涨期权和看跌期权的每个行权价的现价、理论价、内在波动性、Delta、Gamma、Seta、 Vega
-Call行情表：显示看涨期权的每个行权价的现价、对比、卖出价、买入价、交易量、未成交合约、理论价、偏离率、开盘价、最高价、最低价、内在价值、时间价值
-Put行情表：显示看跌期权的每个行权价的现价、对比、卖出价、买入价、交易量、未成交合约、理论价、偏离率、开盘价、最高价、最低价、内在价值、时间价值
-Call敏感度：显示看涨期权的每个行权价格的现价、对比、卖出价、买入价、交易量、理论价、偏离率、内在波动率、Delta、Gamma、Seta、 Vega
_Put敏感度：显示看跌期权的每个行权价格的现价、对比、卖出价、买入价、交易量、理论价、偏离率、内在波动率、Delta、Gamma、Seta、 Vega
-双击行情表中的指定的合约会弹出下单窗口。可通过此下单窗口进行下单委托
[image: image19.png]BPEB oooooser v [
TR 101404-C-2100

MRS 101404-C-2100
TEES ©OFA




 [image: image20.png]PEB oooooseT v A
TR 101404-C-2100

MRS 101404-C-2100
TEES OFA oFH





3. 历史波动率图表
· 界面介绍
在历史波动率图表上可以查看期权的历史波动率。 
· 界面说明
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 选择品种
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 选择市场
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 列出所选市场的品种，点击品种即可显示图表
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 图表
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-通过点击图表上端的显示/隐藏键选择显示或隐藏左侧的选择品种项
-打钩图表上端的5日、10日、20日、30日、60日、120日选项会显示相应周期的历史波动率
-打钩上端的“连续期货”会显示期权品种相应的连续期货品种图标 

	[期权里的波动率]

期权的价格是由“标的资产的价格、期权的行权价、离到期所剩时间、利率、波动率及分红率”这6个因素决定的。这6个因素中除了波动率，其它都是已知的，所以直接影响期权价格的被高估与低估的因素是波动率。
也就是说期权价格是把上述6个变量代入期权定价模型计算期权理论价格。但是在市场上交易的期权实际价格会偏离理论价格，这是因为供给关系或慢性低估和高估的原因造成的。其中影响最大的变量就是波动率。
一般为计算期权理论价格而代入的波动率是从历史数据中推算出的“历史波动率”。但历史波动率利用的是历史数据，所以无法准确代替未来的波动率。为此演变出来的概念就是内在波动率。历史波动率是利用历史数据计算出的波动率，相反，内在波动率是把期权价格代入到期权定价模型得到的波动率。
[历史波动率]

利用历史数据计算一定时期中标的资产变化率的标准偏差。
[内在波动率]

期权市场价格包含的波动率，也就是从期权定价模型中计算出波动率，使得理论价与市场价一致。
期权的理论价格是由标的资产价格、行权价、生育期间、波动率、利率来计算出的。内在波动率是已知期权价格计算出的波动率。
[波动率的应用]

在期货、期权投资中掌握未来波动率的走向是选择策略的重要标准。
比如预计波动率将增大可用多头跨式策略或back spread，预计波动率将减小可用空头跨式策略或蝶式做多策略获取盈利。可用此界面来判断未来波动率的增大/减小。
波动率是围绕平均值的振动，平均（历史平均）偏离值大的时候，具有回归平均的特性。
（可利用波动率的这种特性进行分析并应用到实战中）
通过长短期波动率的正排列/逆排列推测当前波动率变化的趋势。



4. 持仓图表

· 界面介绍
在持仓图表上可以查看行权价不同的各期权的价格和持仓量
· 界面说明
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 选择品种
[image: image30.png](T ha:L

@ wex BF S v
Delts | Gama | Thets Vees
G i | zuea o
a1 Put
i
x| A | s
6.4 ens oe0 | wea| 225
s se am | 00 s
L] sia| zm | zeo| e
ol a0 2o | ist7 o
s o zm | wes
wzl 1es om | wa  woe
se0s 14l 2is0 | 0| 1ss
s im0 am | w3 e
s oz ws | 495 4T
93| zso| s | ors| mar_|
sLos st 1m0 | 24 1528





[image: image31.png]


 选择期权品种
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 选择不同行权价格的期权的相关分析数据
[image: image33.png]


 可以查看期货的现价和不同行权价的期权的价格
* 点击指定品种，该品种的相关价格和持仓数据会显示在图表上
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 图表
[image: image35.png]101404-C-2100 2014/03/26 14:24 191.0

FFGEL 201403126 1424 3989 F F B AL 2014/03/26 14:24 9





-点击左上角的显示/隐藏键，可以选择显示或隐藏左侧品种选择领域
-点击图表上端的日（D），分（m）键，可以查看日线或分钟线
	[什么是持仓量?]

当天收市时的所有未平仓的合约总数就是持仓量。一份合约必须既有买家又有卖家，因此买家和卖家合起来只创造一张合约。持仓量变化意味着期货市场中资金的进入，流出和现在价格是否可以持续.持仓量的增加表示市场参与者增加，持仓量的减少表示平仓合约的增加。
持仓量与指数的关系  

[持仓量与指数的关系]

1. 持仓量 增加 + 指数上涨 预计指数将继续上涨
2. 持仓量 减少 + 指数上涨 预计空头止损的同时伴随着指数大幅上涨
3. 持仓量 增加 + 指数下跌时 预计指数将继续下跌
4. 持仓量 减少 + 指数下跌时 预计多头止损的同时伴随着指数大幅的下跌
5. 持仓量 增加 + 盘整时 多空双方对峙
6. 持仓量 减少 + 盘整时 多空双方对峙
[持仓量的特征]

1. 随着交易着的近月合约临近到期日，会发生换到较远月合约进行换月交易的需求，远月合约的持仓量会大增。
2. 持仓量一般会因为开盘时日内交易的委托单的进入仓位增加，收盘时会因为日内交易的委托单的平仓而减少。
[持仓量的灵活运用]
指数上涨并伴随着持仓的增加表明新的多单大量的进入，带来大量的量能来进一步推进指数上涨。
指数下跌时伴随着持仓的增加代表下跌量能增加。这时比起持仓量的绝对数值，参考与过去平均值的相对比较更有意义。 


5. 敏感度图表
· 界面介绍
在敏感度图表上可以查看各行权价的期权的 Delta, Gamma, Theta, Vega, Rho 值
· 界面说明
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 品种选择区
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 选择期权品种
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 选择不同行权价格的期权的相关分析数据
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 可以查看期货的现价和不同行权价的期权的价格
* 点击指定品种，该品种的相关敏感度数据会显示在图表上
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 图表区
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-点击左上角的显示/隐藏键，可以选择显示或隐藏左侧品种选择领域
-点击界面上端的Delta, Gamma, Theta, Vega选项，可以显示选择品种的相关敏感度值
-点击图表上端的日（D），分（m）键，可以查看日线或分钟线
	[期权敏感度]

期权的价格决定因素受标的资产价格，行权价，到期期限，波动率和无风险利率的影响，期权的敏感度指标习惯上用希腊字母表示，又称为‘Greeks’.
[Delta]

Delta是在期权交易中最重要的指标，代表的是随着标的物价格的变化，期权价格变化的程度。
Delta的解释
1. 期权价格变动量与标的资产价格的变动量的比率, 即 标的物价格变化1个点时，期权价格变化的程度.

2. 可以按照对冲比率对持有标的物头寸进行对冲. 期权合约的数量计算可以按照 1/delta来计算. 也就是说delta值为0.5时，需要2手期权合约.

3. delta也可以解释为到期日成为实值期权的概率.例如delta值若为0.5，意思就是到期日成为实值期权的概率是50%.

4. delta值随着到期期限的变化而变化，有到期期限的减少，等值期权的delta值增加，实值和虚值期权delta减少的特征. 

[Gamma]

Gamma是表示随着标的资产的变化Delta如何变化的指标，也是delta的斜率.
如果delta表示的是现在方向的风险，那么Gamma代表的就是标的物资产价格变化时，方向风险如何变化的指标，如果delta是速度的话，那么gamma就是加速度的概念。
等值期权的delta值大概为0.5，它的gamma值最大，离等值合约越远的期权合约的gamma值会逐渐递减。Gamma值较大的意思是站在投资者的角度杠杆较高的意思。站在多头的角度，为了最大化gamma效果，选择交易到期期限较少的近月合约，与之相反，站在空头的角度来看，gamma值较高意味着较高风险。

[Theta]

Theta表示随着距到期日剩余天数的变化期权价格的变动量。等值期权的Theta值最大，随着到期日的临近，时间价值会迅速减少。
期权交易时选择买入剩余期限较长的合约，卖出剩余期较少的合约可以获取时间价值收益.

[Vega]

标的资产的波动率变化所引起的期权价格的变动量. 例如，标的物价格波动率增加1%时，期权价格上涨0.5点，name期权的Vega值就为0.5.
等值期权的Vega值最大，随着到期期间的减少，Vega也随之变。一般预计标的物价格波动率将会增加时买入期权，反之卖出期权较为有效。
[Rho]

表示利率变化所引起的期权价格的变化量. 

短期利率对期权价格的影响依据标的物的特性和剩余到期期限的变化而变化. 即持有标的物资产需要一定资金，剩余期限越长的期权合约Rho值越大.


6. 期权策略分析

· 界面介绍
在期权策略分析界面上可以根据市场的行情分析期权策略组合，不仅可以根据未来市场的展望选择相应的策略组合进行分析，而且用户可以自定义任意的策略并应用到其中进行分析。
· 界面说明
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 选择策略区
[基本策略]
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 选择期权品种
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 选择策略类型及市场展望，即可查询到买卖策略类型。通过点击策略图查看详细策略说明.
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 点击应用按钮，右上端图形一览表区域显示出选择的策略类型.如果当前已显示策略类型，则原先的策略将被替换为所选策略类型。点击添加按钮，右上端图形一览表区域将新增所选的策略类型图（这时并不会删除原先策略类型图）. 

	<选择基本策略的例子>

1. 未来市场行情预期 

预期未来市场会上升，但并不会出现大幅上升的情况，而是预期缓慢上升。且交易者希望将损失和盈利的风险控制在一定范围之内。 

2. 选择策略过程
1) 策略类型选择 ‘方向性/波动性’.

2) 市场展望方向选择 ‘上升’ 波动选择 ‘中立’.

3) 选择如上1和2，则出现6个可选策略（强势上升趁势, 强势下降趁势, 买入期货, 空头铁鹰式逃离, 看涨期权空头碟式套利, 看跌期权空头碟式套利).通过选择趁势图查看详细说明.
4) 希望将损失和盈利的风险控制在一定范围内,因此选择 ‘强势上升趁势’策略或者 ‘弱势下降趁势’比较合理.


[用户策略]
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 点击策略管理者，用户可以任意编写买卖策略并保存.
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-新建: 创建新的用户策略.

-复制: 复制已保存的用户策略.

-重命名: 变更以保存的用户策略名称.

-删除: 删除已保存的用户策略.

	<制作用户策略的例子>

策略内容 : 各卖出5手ATM+1看涨期权和ATM-1的看跌期权的空头宽跨式策略
1. 点击新建按钮输入任意的策略名(ex:ABCD).

2. 策略管理者界面中做多时选择 ‘做多’, ‘做空’选项选‘做空’.

3. 数量输入5.

4. 在右侧期权行情表当中看涨期权双击 ATM+1

5. 看跌期权双击ATM-1.

6. 执行4和5时，左下端将列出选择的内容.

7. 点击界面下端的‘保存’按钮.

8. 点击‘设置完成’按钮则策略管理者窗口将会关闭，这时保存的策略将显示在用户策略列表里.

9. 在用户策略界面选择编制好的策略后点击‘应用’，则该策略将显示在右侧品种列表区域中.
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 列出在策略管理者窗口保存的策略. 
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 点击应用或添加按钮，右上侧品种列表区域将显示出选择的策略类型. 点击应用将替换原先策略,点击添加则在删除原先策略的情况下新增策略.
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 品种列表区域
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 添加品种/设定条件/标注项
- 添加品种: 通过点击左上角添加品种按钮，添加除已有的品种之外的其它品种.

- 条件设置: 可以设置计算期权理论价的参数和盈亏图表条件.
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1) 理论价计算参数 

a. 可选择历史波动性，用户自定义波动性，内在波动性做为计算期权理论价的波动性
b. 通过调整剩余日可计算盈亏图表的理论价格.(设置为默认值0，表示未调整剩余日。调整剩余日输入 ‘-5’表示,表示在盈亏图表显示5日后的理论价格。调整剩余日输入 ‘5’，表示在盈亏图表中显示5日前的理论价格) 

2. 盈亏图表
a. 到期盈亏基准价: 到期盈亏图表基准价可在单价，现价，最优先相对报价中选择其一. 

b. 盈亏图表自动应用:盈亏图表可选择自动更新时点. (选择未应用，则只有在新应用盈亏图表的情况下才更新，而不会自动更新.)

- 显示项:可以选择在品种列表区域显示的指标.
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 品种列表区域
· 在选择策略窗口选中的品种显示的该区域，可点击买涨/卖空按钮来变更，数量和单价通过双击可变更输入的值.
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 合计
· 显示出品种列表当中品种名前打有对号的相关品种各指标的合计值. 
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 图表区域
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- 在图表中到期盈亏图表做为默认图表显示.

- 图表上端的Delta, Gamma, Theta, Vega, Rho上打钩，则到期盈亏图表下端将显示敏感度.

- 图表属性:双击图表可以变更图表属性.
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7. 期权头寸Book
· 界面概要
在期权头寸Book上可以一目了然地查看持有期权头寸的权益,盈亏状况,敏感度数据以及头寸到期盈亏图和敏感度图表.
· 界面说明
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 品种列表区
[image: image68.png]@ o0ooosen

= Ei) A& PROBIEIIR | AEORMRETA BRI — A BEIRE

&S

ZABRIIRNE

R | RIE | BE | B0 | ot | A0 | Sen

Bl s T
Bl 10 T
B 1 0s9
B 1 09
B s w1

3,288.00
2,550.50

s EAEAMRSE

10 ZAFBILSE

00,500 1000 T.18
o0 18 TSl
ee) 1165 4.0
0| 185 4.08
s 1ss.0] 1031

-1, 800,
-45, 360,

845, 400 TREHIOBE
708, 000 TAEBHRIE

v
65,92,
56.17)
79.34
79.34
8.2

Delts
178502
-4.8307
-0.4144
0,414
2.3513

Ganns
-0.0491
0.0128
-0.0008.
0.0008
0.0041

(11.75) 13,0185 0,032 170.7523
(9.45) 157910 ~0.0313  137. 1638
1 ERERIARLT

Thets | Vess
206. 7916 -102.0218
-36.0083 | 218151
49003 21403

ceesa3  2.14m
28,317 109241
-80. 2088

671373

108,900

3,985, 000,

s0 TLERIIRSH





[image: image69.png]


 可以选择账户和期权品种.
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 可以在账户查看持有中的期权品种的行情及敏感度.

    对话框下端的合计分别表示已打钩品种相关指标的合计值（上端）和全部持有品种的合计值（全部）
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 显示看涨期权和看跌期权持仓数量和金额.
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 图表区
[盈亏图表]
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- 到期盈亏图表可以查看持有中的期权品种的到期盈亏及理论盈亏值. 

[敏感度图表]
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-在敏感度图表可以查看持有中的期权品种的标的物资产，波动率，剩余期限等的期权敏感度Delta, Gamma, Veag, Theta值.

- 图表属性:点击图表上端的 ‘属性’或者双击图表背景可以设置图表的属性.
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